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1.ALLMANT

| detta meddelande har samlat den information
som kravs i lag och myndighetsreglering om Ob-
sido Oy, Obsido Rahastoyhtié Oy och de tjanster
som dessa erbjuder samt om de vanligaste finan-
siella instrumenten och de vanligaste riskerna
som ar forknippade med dem. Mer detaljerad in-
formation om specifika tjanster eller produkter
samt eventuella avtalsvillkor meddelas vid be-
hov i samband med att vi tillhandahaller tjansten
eller det finansiella instrumentet. Informationen
ges i enlighet med finlandsk lagstiftning. Kon-
cernbolagen uppdaterar informationen vid be-
hov. Uppdateringarna ar tillgangliga pa www.ob-
sido.fi.

2.INFORMATION OM TJANSTELEVERANTORERNA

Obsido Group Oy

Férutom moderbolaget Obsido Group Oy ingar
aven Obsido Oy och Obsido Rahastoyhtié Oy i
koncernen.

Utéver dessa sa finns aven Obsido Sweden AB,
som ar ett anknutet ombud till koncernen.

Obsido Oy

Obsido Oy ar ett finlandskt vardepappersbolag
som av Finansinspektionen (Snellmansgatan 6,
00100 Helsingfors) och enligt lagen om investe-
ringstjanster har fatt tillstand att férmedla upp-
drag, skota kapitalférvaltning och bedriva inve-
steringsradgivning. Obsido Oy har registrerats i
handelsregistret som uppratthalls av den fin-
landska Patent- och registerstyrelsen och har
FO-nummer 2009249-1. Bolaget har sitt sate i
Tammerfors.

Forsakringsombudsverksamhet

Obsido Oy ar aven verksamt som ombud enligt la-
gen om forsakringsférmedling. For forsakrings-
ombudsverksamheten &r bolagets tillsynsmyn-
dighet Finansinspektionen. Information om om-
budet ges enligt lagen om forsakringsformedling
pa bolagets webbplats, www.obsido.fi.

Obsido Rahastoyhtid Oy

Obsido Rahastoyhtid Oy bedriver placerings-
fondsverksamhet enligt lagen om placeringsfon-
der och fungerar aven som forvaltare av alterna-
tivfonden. Bolaget har sitt sate i Tammerfors.

Kontaktuppgifter

Obsido Groups huvudkontor ar beldget pa adres-
sen Rautatienkatu 14 A7, 33100 Tammerfors, Fin-
land. Aktuella kontaktuppgifter for vara andra
verksamhetsstallen finns pa var webbplats
www.obsido.fi, vid Kontaktuppgifter.

Kontaktuppgifter for det anknutna ombudet
Obsido Sweden AB (organisationsnummer 55 68
39 3085), representerat av Frank Ahlstrém och
Niklas Dagervik, ar verksamt pa adressen Norr-
landsgatan 16, 4tr., 11143 Stockholm. Bolaget har
sitt sate i Stockholm.

Delning av information
Koncernbolagen har ratt att dela och lagra in-
formation om kunderna med varandra.

3. TRANSAKTIONER OCH SPRAK

Kunden kan kontakta koncernbolagen med post,
fax eller e-post eller genom att personligen moéta
bolagets representanter. Vi erbjuder kundtjanst
pa finska, svenska och engelska.

Koncernbolagen har ratt att skicka skriftlig in-
formation om tjansterna till kunden, med post, e-
post eller pa annat satt som avtalats med kunden
(t.ex. webbtjanst).

Sarskilda risker ar forknippade med anvandning
av e-post som kommunikationsmedel, om an-
vandning av detta har avtalats med kunden.
Detta kan bland annat bero pa att meddelandet
eventuellt inte kommer fram, att en utomstaende
kan fa kunskap om meddelandet eller att en ut-
omstaende kan andra innehallet i meddelandet.
Koncernbolagen har ratt att forlita sig pa att ett
mottaget meddelande som ror tjansten ar akta
och korrekt.

Rapporter som ror tjansten, frekvensen och tid-
punkten for rapporterna framgar ur villkoren for
tjansten eller avtalet.

4. INFORMATION OM DE TJANSTER SOM OBSIDO
OY TILLHANDAHALLER

Kapitalfoérvaltning

Obsido Oy tillhandahaller individuell diskretionar
kapitalférvaltning for privatpersoner, sma och
medelstora féretag samt institutioner. Obsido Oy
ingar ett avtal om kapitalférvaltning med sina
kunder och dar avtalas om tjansten samt dess
villkor och arvoden.

Investeringsradgivning

Obsido Oy ger sina kunder icke-oberoende inve-
steringsradgivning. Med investeringsradgivning
avses att man till kunden ger en individuell re-
kommendation om en viss transaktion som rér
ett visst finansiellt instrument. Att ge rekom-
mendationen utgor investeringsradgivning om
detta presenteras som nagot som ar lampligt for
kunden eller om man dér har beaktat kundens in-
dividuella omstandigheter, t.ex. vad betraffar in-
vesteringsmal eller kapacitet for risktagande.
Rekommendationen kan till exempel réra kop,
forsaljning, teckning eller innehav av ett finansi-
ellt instrument. Icke-oberoende investeringsrad-
givning ar inte baserat pa omfattande analys
over olika finansiella instrument, utan ar begran-
sat till Obsido Oy:s egna produkter eller till andra
produkter som bolaget har néra anknytning till.

Férmedling av uppdrag

Obsido Oy formedlar produkter fran de samar-
betspartner som bolaget vid ifragavarande tid-
punkt representerar. Detta gérs genom att motta
kundens uppdrag skriftligen. Kunden identifieras
och klassificeras enligt bolagets forfaranden in-
nan uppdraget formedlas.

4.1 KOSTNADER OCH ARVODEN SOM ROR VARDE-
PAPPERSBOLAGETS TJANSTER

Obsido Oy debiterar sina kunder for kapitalfor-
valtning och investeringsradgivning med de ar-
voden som faststallts i det individuella avtal som

ingas med varje kund. Kostnaderna for vardepap-
pershandel debiteras av kunden.

4.2 HANTERING AV INTRESSEKONFLIKTER

Koncernbolagen foljer den av varje enskild bo-
lagsstyrelse godkanda policyn for hantering av
intressekonflikter for att identifiera och fore-
bygga eventuella intressekonflikter.

Med intressekonflikt avses en exceptionell situ-
ation i samband med tillhandahallande av tjéns-
ten, t.ex. mellan kunden och bolaget, da det kan
foreligga en betydande risk for kundens intres-
sen. En intressekonflikt kan aven uppsta till ex-
empel mellan koncernbolaget och dess personal
eller mellan tva kunder.

Obsido Oy erbjuder sina kunder investeringsrad-
givning eller individuell kapitalférvaltning. Vid
tillhandahallande av dessa tjanster ar det mojligt
att intressekonflikter kan uppsta. Obsido Oy for-
soker att bl.a. genom olika administrativa atgar-
der identifiera och férhindra eventuella intresse-
konflikter. Atgarderna varierar efter affarsverk-
samhet och tjanst.

De metoder som anvands inom koncernbolagen
for att hantera intressekonflikter ar bl.a. han-
delsregler for personalen, intern granskning och
organisation av administrationen sa att inga in-
tressekonflikter kan uppsta.

| forsta hand forsoker vi forhindra att intresse-
konflikterna uppstar. Om det, trots de atgarder
som anges ovan, inte gar att undvika en intresse-
konflikt, ges kunden tillracklig information omin-
tressekonfliktens art och/eller kalla samt om de
atgarder som har vidtagits for att minska ris-
kerna, innan affarstransaktionen genomfors.
Kunden ska sjalvstandigt dvervdga om denne,
trots meddelandet om en intressekonflikt, vill att
affarstransaktionen ska utféras. Vid intresse-
konflikt kan koncernbolagen a@ven vagra tillhan-
dahalla tjansten. Om en intressekonflikt uppstar
behandlas kunden enligt god sed.

Koncernbolagens styrelse granskar regelbundet
innehallet i bolaget policy om férhindrande och
kontroll av intressekonflikter och kontrollerar att
innehallet ar aktuellt.

4.3 ATERBETALNING AV ARVODEN

| sin egenskap av kapitalférvaltare kan Obsido Oy
ingd avtal om aterbetalning av arvoden med de
féormedlare bolaget anvander. Da Obsido Oy for-
medlar uppdrag kan bolaget fa arvoden av sina
samarbetspartner. Aterbetalning av arvoden och
arvodenas storlek och basis kan variera efter
samarbetspartner och produkt. Aterbetalningar
av arvoden overfors direkt till kunderna. Obsido
Oy ger kunden information om arvodets art och
belopp eller om grunderna for hur det faststalls,
innan bolaget tillhandahaller investerings- eller
kringtjansten. Dessutom meddelar Obsido Oy
kunden arligen om det faktiska beloppet for mot-
tagna eller betalade arvoden eller formaner.

4.4 NOGGRANT GENOMFORANDE AV UPPDRAGEN
(BEST EXECUTION)

Obsido Oy har faststallt en policy som ror kapital-
forvaltning och férmedling av uppdrag. Policyn
syftar till att uppna basta mojliga resultat for
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kunder som klassificeras som icke-profession-
ella eller professionella, med beaktande av alla
vasentliga faktorer. | policyn beskriver vi de ge-
nomférandeplatser som Obsido Oy anvander
samt valkriterierna for dem. Dessutom beskriver
vi hur Obsido Oy féljer och kontrollerar att poli-
cyn for genomférande av uppdrag féljs. Innan av-
talet om investeringstjanster ingas ger Obsido
kunden sin Policy fér genomférande av uppdrag
som kunden @ven ska godkanna innan avtalet in-
gas.

5. BELONINGSPOLICY

Obsido-koncernen har faststallt en avloénings-
och formanspolicy for beléning av sin ledning och
personal. Vid framtagande av policyn har vi sa-
kerstallt att systemet uppmuntrar till ansvars-
full affarsverksamhet, jamlik behandling av kun-
derna samt undvikande av intressekonflikter i
kundrelationerna. Beléningssystemet uppmunt-
rar inte till rekommendation av andra an de fi-
nansiella instrument som passar bast for kunden
da man har att géra med icke-professionella kun-
der. Bolagsstyrelserna bedémer beldningspoli-
cyn regelbundet.

6. FORFARANDEN SOM ROR KUNDKLASSIFICE-
RING OCH INFORMATIONS- OCH UTREDNINGS-
PLIKTEN VID TILLHANDAHALLANDE AV INVESTE-
RINGSTJANSTEN

ALLMANT OM KUNDKLASSIFICERING

| enlighet med lagen om investeringstjanster ska
Obsido Oy meddela kunden om dennes klassifice-
ring som icke-professionell kund, professionell
kund eller godtagbar motpart. Klassificeringen
sker direkt pa bas av lagen och lagen om investe-
ringstjanster har detaljerade bestammelser om
de faktorer som paverkar klassificeringen. Kund-
klassificeringen paverkar investerarskyddets
omfattning samt de riktlinjer som ska tillampas.

Professionella kunder &r skyldiga att meddela
Obsido Oy om andringar som kan paverka kund-
klassificeringen.

ANSOKAN OM ANDRING AV KUNDKLASS

Kunden har ratt att anséka om andring av den
kundklassificering som gjorts av Obsido Oy. An-
sdkan om andring av klassificeringen ska goras
skriftligen. En andring av klassificeringen kan pa-
verka investerarskyddet och tilldmpningen av
riktlinjerna.

En professionell kund kan pa egen begaran be-
handlas som icke-professionell kund eller som
godtagbar motpart. Aven en kund som har klassi-
ficerats som icke-professionell kan efter anso-
kan behandlas som professionell kund. En kund
som klassificerats som godtagbar motpart kan
efter ansdkan behandlas som professionell eller
icke-professionell kund. Obsido Oy dvervager
forutsattningarna for andring fran fall till fall, lik-
som det om bolaget godkanner kundens ansékan.

En professionell kund ar skyldig att begara att
behandlas som icke-professionell kund om kun-
den anser att denne inte har tillracklig erfarenhet
eller tillrackliga kunskaper for att bedéma eller
hantera de risker som ar forknippade med tjans-
ten eller transaktionerna.

KLASSIFICERINGENS INVERKAN PA INVESTERAR-
SKYDDET

Enligt finlandsk lagstiftning omfattas icke-pro-
fessionella kunder av skyddet som erbjuds av Er-
sattningsfonden for investerare. Obsido Oy ar
medlem i Ersattningsfonden for investerare.
Fonden ersatter investerarens forluster om en
fondmedlem inte har betalat klara och oomtvis-
tade avtalsenliga fordringar till en investerare
som omfattas av skyddet. Den ersattning som en
enskild investerare kan fa ar 9/10 av den fordran
som investeraren har pa ett enskilt vardepap-
persbolag, dock hogst 20 000 euro. Fonden er-
satter inte forluster som foljer av att aktiekursen
sjunker eller att man fattat felaktiga investe-
ringsbeslut, sa kunden ansvarar fortfarande for
foljderna av sina investeringsbeslut. Icke-pro-
fessionella kunder hos en utlandsk tjansteleve-
rantors filial i Finland omfattas huvudsakligen av
investerarskyddet i tjansteleverantérens hem-
land.

Om en kund enbart erbjuds férmedling av upp-
drag eller investeringsradgivning omfattas
denna typ av kund inte av skyddet som tillhanda-
halls av Ersattningsfonden for investerare.

KLASSIFICERINGENS INVERKAN PA RIKTLINJE-
KRAVEN SOM TILLAMPAS

Icke-professionell kund

Innan ett skriftligt avtal ingas ska en icke-pro-
fessionell kund fa avtalsvillkoren och tillracklig
information om Obsido Oy och de tillhandahallna
tjansterna. Kunden ska aven fa meddelande om
vasentliga andringar i denna information. In-
formationen ska ges pa ett permanent satt sa att
kunden kan skriva ut eller spara dem. Informat-
ionen kan aven tillhandahallas pa Obsidos webb-
plats om kunden har gett sitt samtycke for detta.

Beddmning av lamplighet

Da Obsido Oy tillhandahaller formedling av upp-
drag till icke-professionella kunder ska bolaget
begdra information av kunden som ror at-
minstone dennes investeringserfarenhet och -
kunskaper vad betraffar ifragavarande finansi-
ella instrument eller investeringstjanst. Detta
gors for att Obsido Oy ska kunna bedéma om det
finansiella instrumentet eller tjansten ar lamplig
for kunden. Obsido Oy har ratt att forlita sig pa
den information som kunden gett.

Om Obsido Oy anser att det finansiella instru-
mentet eller tjdnsten inte ar lamplig for kunden
ska bolaget meddela kunden detta. Obsido Oy ska
aven meddela kunden om bolaget inte kan be-
déma huruvida det finansiella instrumentet eller
tjignsten ar lamplig fér kunden pa grund av att
kunden inte har tillhandahallit all nédvandig in-
formation som grundval fér bedémningen.

Beddmning av férenlighet

Da Obsido Oy tillhandahaller investeringsradgiv-
ning eller kapitalférvaltning till sina kunder
maste bolaget for att kunna rekommendera fi-
nansiella instrument eller tjanster till kunden, in-
nan det tillhandahaller investeringstjansten, in-
hamta tillracklig information om kundens ekono-
miska stallning (inklusive férlusttolerans), inve-
steringserfarenhet och -kunskaper vad betraffar

ifragavarande investeringstjanst eller finansiella
instrument (inklusive riskgrans). Obsido Oy har
ratt att forlita sig pa den information som kunden
gett.

| skenet av den information som Obsido Oy har in-
hamtat enligt ovan, ska bolaget bedéma huruvida
det rad som ges eller den tjanst som tillhanda-
halls motsvarar kundens investeringsmal,
huruvida kunden kan bara eventuell ekonomisk
risk och huruvida kunden har den investeringser-
farenhet och de kunskaper som ar nédvandiga for
att forsta riskerna med den transaktion som re-
kommenderas.

Om Obsido Oy inte far tillracklig information far
bolaget inte rekommendera ifragavarande inve-
steringstjanster eller finansiella instrument till
kunden. Obsido Oy far sjalv bedéma vilken vikt
bolaget ska ge at att kunden inte ger all inform-
ation som ar nédvandig for att bedoma forenlig-
het.

Professionell kund

Professionella kunder ska ges en Oversikt Gver
arten av och de typiska risker som ar forknippade
med de finansiella instrument som ar féremal for
tjgnsten om sa ar nédvandigt med beaktande av
kundens investeringserfarenhet.

Beddmning av férenlighet

Da Obsido Oy tillhandahaller investeringsradgiv-
ning eller kapitalférvaltning maste bolaget for
att kunna rekommendera finansiella instrument
eller tjanster till kunden, innan det tillhandahal-
ler investeringstjansten inhamta tillracklig in-
formation om kundens ekonomiska stallning och
investeringsmal. Obsido Oy har ratt att forlita sig
pa den information som kunden gett.

Om kunden direkt enligt lag har klassificerats
som professionell kund far Obsido Oy da bolaget
tillhandahaller investeringsradgivning eller ka-
pitalférvaltning anta att kunden ekonomiskt kan
bara de investeringsrisker som ar forknippade
med den rekommenderade transaktionen som ar
forenlig med kundens investeringsmal. | skenet
av den information som Obsido Oy har inhamtat
enligt ovan, ska bolaget bedéma huruvida det rad
som ges eller den tjanst som tillhandahalls mot-
svarar kundens investeringsmal.

Om Obsido Oy inte far tillracklig information far
bolaget inte rekommendera ifragavarande inve-
steringstjanster eller finansiella instrument till
kunden. Obsido Oy far sjalv bedéma vilken vikt
bolaget ska ge at att kunden inte ger all inform-
ation som ar nédvandig for att bedoma forenlig-
het.

Godtagbar motpart

En godtagbar motpart kan skriftligen be Obsido
Oy om att de riktlinjer som ar avsedda som skydd
for investeraren ska tilldmpas for de affarstrans-
aktioner som gors med ifragavarande kund, an-
tingen i storsta allmanhet eller for enskilda af-
farstransaktioner. Tjansteleverantéren dverva-
ger fran fall till fall huruvida det ska ga med pa
den framstallda begaran. | annat fall tilldmpas
inte riktlinjerna eller bestdmmelserna om inve-
sterarskydd pa godtagbara motparter.
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7. KUNDRAPPORTERING

Da det tillhandahaller investeringsradgivning
och i god tid innan det genomfor ett uppdrag ska
bolaget ge en icke-professionell kund ett féren-
lighetsutlatande om hurdan radgivning kunden
har fatt och hur detta motsvarar kundens behov,
mal och 6vriga egenskaper.

Bolaget inkluderar ett uppdaterat utlatande 6ver
det slags investering som motsvarar en icke-pro-
fessionell kunds behov, mal och 6vriga egen-
skaper i den information som regelbundet ges till
kapitalférvaltningskunder.

Kostnaderna for investeringstjansten rapporte-
ras till kunden i forvag och en gang om aret i ef-
terskott. Mottagna aterbetalade arvoden eller
principerna for dem rapporteras innan investe-
ringsradgivningen tillhandahalls. Forverkligade
aterbetalningar av arvoden rapporteras at-
minstone en gang om aret, i efterskott.

Bolagets webbplats kan anvandas for kundrap-
porteringen. Dar kan kunden kontrollera inform-
ation som ror de egna investeringarna efter att
ha loggat in personligen.

8. BESKATTNING

Kunden ansvarar alltid sjalv foér de skattepafélj-
der som ar férknippade med den egna investe-
ringsverksamheten. Darfor ska kunden noggrant
bekanta sig med den beskattning som ar forknip-
pad med det finansiella instrumentet innan
denne fattar investeringsbeslut. Vid behov ska
kunden vanda sig till en skatteexpert. Behand-
lingen i beskattningen ar baserad pa varje kunds
individuella omstandigheter och beskattningen
kan aven andras i framtiden. Ytterligare uppgifter
om beskattningen fas av Skatteverket.

9. KUNDKLAGOMAL, KUNDRADGIVNING OCH
RATTSSKYDDSMEDEL

Kunden ska omedelbar meddela Obsido Oy eller
Obsido Rahastoyhtié Oy om fel i den tjanst som
dessa tillhandahaller samt om eventuella klago-
mal eller krav i samband med detta. Bolagen kan
motta allman feedback fran kunden muntligen,
men kundklagomal bor goras skriftligen med e-
post till info@obsido.fi eller med post till Obsido
Oy/0bsido Rahastoyhti6 Oy, Rautatienkatu14 A7,
33100 Tammerfors. Bolaget forsdker besvara
feedback och klagomal fran kunderna inom en
vecka efter mottagandet. Om svaret kraver en
mer omfattande utredning bekraftar vi inom en
vecka att kundens feedback eller klagomal har
mottagits och ger en tidsfrist for nar vi kommer
att forsoka ge ett slutligt svar.

Om Obsido Oy och kunden inte kan na en lésning
genom férhandlingar, kan kunden be den fin-
landska Forsakrings- och finansradgivningen att
hjalpa till med utredning av saken. Telefonnum-
ret till den finldndska Férsakrings- och finans-
radgivningen ar +358-9-685 0120 och dess webb-
plats finns pa www.fine.fi.

Fine ger rad, hjalper till och férsoker finna l6s-
ningar i fragor som ror vardepapperslagstift-
ningen och innehallet i de myndighetsinstrukt-
ioner som ar forknippad med lagstiftningen, till-
lampning av villkoren i avtalet om investerings-
tjanst, god sed inom vardepappershandeln samt
ovrig praxis som ror vardepapper. Tjansten ar

gratis och kan anvandas av alla icke-profession-
ella investerare som star i kundrelation till ett
vardepappersbolag.

| de fall d& konsumentskyddslagstiftningen till-
lampas pa avtalsrelationen mellan Obsido Oy och
Kunden kan Kunden anvanda foljande icke-ratts-
liga skyddsmedel: Konsumenttvistendmnden.

Konsumenttvistendamnden ar ett opartiskt och
oberoende expertorgan vars medlemmar repre-
senterar konsumenter och naringsidkare pa ett
jamlikt satt. Némnden rekommenderar lésningar
for tvister som ror konsumentfragor och bo-
stadskop. Klagomalet ska goras skriftligen, garna
pa namndens eget formular. Klagomalsformula-
ret samt instruktioner och rad fas av den kommu-
nala konsumentradgivaren eller pa konsumentt-
vistenamndens webbplats.

Konsumenttvistenamnden, Tavastvégen 3, PB
306, 00531 Helsingfors, Telefon: +358-29- 566
5200, Fax: +358-29-566 5249, E-post: kril@oi-
keus.fl, www.kuluttajariita.fi.

10. FORVARING AV KUNDMEDEL

De kundmedel som omfattas av kapitalférvalt-
ningsavtalet forvaras alltid separat fran Obsido
Oy:s egna medel, under kontroll av en palitlig for-
varare.

Med kundmedel avses kundens kontanta medel
samt &vriga tillgangar. Kundernas medel och
andringar i dem kan kontrolleras kontinuerligt,
bade som helhet taget och for varje kund.

Bolagets samarbetspartner &r medlemmar bade
i Ersattningsfonden for investerare och i Insatt-
ningsgarantin sa dessa fonders regler foljs om
dessa partner blir insolventa.

11. LAGRING AV SAMTAL OCH ELEKTRONISKA
MEDDELANDEN

Obsido Oy ar enligt den finlandska lagen om in-
vesteringstjanster skyldigt att spela in och
spara telefonsamtal och elektronisk kommuni-
kation med Kunden som galler mottagande, for-
medling och férverkligande av Kundens uppdrag
i samband med Bolagets verksamhet. Inspelnin-
garna kan anvandas for att verifiera uppdraget
och utveckla kundtjansten och for riskhante-
ringsandamal eller som bevis i samband med
losning av eventuella tvister. Pa begaran dverla-
ter Obsido inspelningarna till myndigheter eller
till Kunden.

Obsido tar emot och bekraftar uppdrag endast
skriftligen.

12. HANSYN TILL HALLBARHETSRISKER

Hansyn till hallbarhetsrisker bade inom koncer-
nen och i investeringsverksamheten presenteras
pa féretagets webbplats.

13. INFORMATION OM FINANSIELLA INSTRUMENT
OCH DE RISKER SOM AR FORKNIPPADE MED DEM

| detta avsnitt ges en allman 6versikt dver de fi-
nansiella instrument som Obsido Oy férmedlar
samt nagra av de vanligaste finansiella instru-
menten och de risker som ar férknippade med
dem. Beskrivningen nedan ar inte uttémmande
och innehaller inte heller alla eventuella risker
som ar férknippade med dessa finansiella instru-
ment.

Innan kunden fattar beslut om investering bor
denne bekanta sig noggrant med villkoren, egen-
skaperna och de skyldigheter som ror dessa fi-
nansiella instrument, fér att kunna forstd ris-
kerna som ar férknippade med finansiella instru-
ment och eventuell paverkan av investeringsbe-
slutet pa kundens ekonomiska situation, inklu-
sive skattepaféljder. Det &r aven skal for kunden
att bekanta sig med investeringsmarknaden,
olika investeringsalternativ och investerings-
tjanster.

Det foreligger alltid en finansiell risk i samband
med investeringsverksamhet. Det ar mojligt att
man inte uppnar den efterstréavade avkastningen
och det ar mojligt att helt eller delvis forlora det
investerade kapitalet. Kunden svarar alltid sjalv
for de finansiella foljderna av sina investerings-
beslut. Innan man fattar beslut om investering
lénar det sig att vid behov be om expertrad som
passar for den radande situationen. Det ar viktigt
att komma ihag att de finansiella instrumentens
historiska avkastningsutveckling inte utgor na-
gon garanti for framtida avkastning.

Definitioner av olika risktyper

Marknadsrisk avser risk pa grund av fluktuat-
ioner i marknadspriserna. Marknadsrisker utgors
av rante-, aktie-, valuta- eller annan prisrisk.

Kreditrisk avser risk for att emittenten for det fi-
nansiella instrumentet inte kan betala kapitalet
eller avkastningen for det finansiella instrumen-
tet till investeraren i enlighet med emissionsvill-
koren.

Ranterisk avser risk pa grund av fluktuationer i
réantenivan. Om rantenivan stiger, sjunker obli-
gationslanens andrahandspris och om ranteni-
van i stallet sjunker, stiger detta pris.

Valutarisk avser risk pa grund av fluktuationer i
valutakurserna.

Likviditetsrisk avser risk for att det inte gar att
salja eller képa det finansiella instrumentet vid
en viss tidpunkt eftersom dess omsattning ar lag
eller for att det inte alls forekommer nagon
andrahandsmarknad.

Motpartsrisk avser risk som rér mojligheten for
den som genomfoér handel utanfér bérsen att
skéta sina skyldigheter. (Detta kan bl.a. gélla de-
rivat, ranteinvesteringar, strukturerade investe-
ringar och valutahandel.)

Havstangsrisk avser en struktur som ar férknip-
pad med derivatinstrumentet och som medfér
risk for att dven en liten @ndring i underliggande
vardepapper kan ha en stor inverkan pa derivat-
instrumentets avkastning och vérde (positivt el-
ler negativt).

Foretagsrisk avser risk i samband med forlust for
det féretag som har emitterat ett investeringsin-
strument.

Clearingrisk avser, i samband med genomfdrande
av kop av ett finansiellt instrument, en risk for att
kopet inte genomfors, antingen for att motparten
inte har tillhandahallit de finansiella instrumen-
ten eller inte har betalat kdpeskillingen.
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INFORMATION OM DE FINANSIELLA INSTRUMENT
SOM OBSIDO OY FORMEDLAR OCH OM RISKER
SOM AR FORKNIPPADE MED DEM

Investeringsfonder och bérshandladefonder
(ETF)

Ett fondbolag som forvaltar en investeringsfond
samlar in medel fran privatpersoner och féretag
och investerar dem i manga olika finansiella in-
strument. De medel som fondbolaget har samlat
in bildar en investeringsfond. Investeringsfonds-
verksamheten regleras av myndigheterna. Fond-
bolaget har en kontinuerlig skyldighet att rap-
portera om sin verksamhet till Finansinspekt-
ionen. Darmed ags investeringsfonden av de per-
soner, foretag och stiftelser som har investerat i
den. Investeringsfonden delas upp i sinsemellan
lika stora fondandelar som ger likvardiga rattig-
heter till de tillgangar som ingar i fonden. Via en
investeringsfond kan investeraren investera i ob-
jekt som ar frammande for en privat investerare
eller ett litet foretag eller som dessa inte ens
skulle ha méjlighet att investera i direkt.

Investeringsfonden har en fondbroschyr och reg-
ler som verifieras av Finansinspektionen. Av bro-
schyren och reglerna framgar det vilken typ av
fond det ror sig om samt vilket slags investe-
ringspolicy den har. Fonden kan investeraii till ex-
empel aktier (aktiefond), ranteinstrument (rén-
tefond) eller en kombination av dessa (kombinat-
ionsfond). Fonden kan &ven investera i en annan
fond (fondandelsfond). Enligt en uppdelning som
ar baserad pa vinstutdelning delas investerings-
fonderna upp i fonder som delar ut avkastning
t.ex. varje arochi tillvaxtfonder dar avkastningen
okar fondandelens varde. Samma fond kan ha
bade avkastnings- och tillvaxtandelar.

Aven syftet med och begransningarna for inve-
steringsverksamheten framgar av fondreglerna.
Investeringsfonden investerar de medel som den
erhaller fran forsaljning av fondandelar enligt
den strategi som anges i fondreglerna. De flesta
investeringsfonder féljer principerna om risk-
spridning i sin investeringspolicy. Vissa fonder
avviker dock fran dessa principer och kallas da
for specialfonder.

Fondens riskniva &@r beroende av fondens inve-
steringsstrategi och darmed av investeringsob-
jekten. En spridning av de medel som investeras i
flera sinsemellan oberoende investeringsobjekt
minskar fondens totala risk jamfort med ett en-
skilt investeringsobjekt. Vissa investeringsobjekt
ar mer riskabla an andra. Férutom marknadsrisk
kan investeringsobjekten aven drabbas av bl.a.
risker pa grund av emittenten, samt av juridiska
och politiska risker. | huvudsak ar fonderna lik-
vida varje dag, men fondernas likviditet kan vara
begransad i fondreglerna, till exempel med tanke
pa en exceptionell marknadssituation, med tanke
pa fondandelsagarens basta eller pa grund av
den investeringspolicy som fonden tillampar (Lik-
viditetsrisk). Dessutom kan det vara méjligt att
lésa in specialfondsandelar bara vid vissa tid-
punkter, t.ex. en gang i manaden eller mer sallan.
Vardet for fonder i utlandsk valuta paverkas aven
av valutakursvaxlingar (valutarisk).

Fondbolaget maste pa begaran losa in fondande-
larna av investeraren. Kostnaderna for investe-
ringsfondens verksamhet, till exempel administ-
rations- och fdrvaringskostnader, debiteras ur
dess medel. Kostnadernas storlek varierar efter

fond och specificeras i den simplifierade inform-
ationsbroschyren. | den simplifierade informat-
ionsbroschyren beskrivs investeringsfondens
egenskaper och de risker som ar forknippade
med fonden.

Aktier

En aktie ar ett vardepapper som ett aktiebolag
emitterar och som motsvarar eget kapital. Akti-
ens varde ar baserad pa den vid ifragavarande
tidpunkt rddande uppfattningen om vardet pa det
aktiebolag som har emitterat aktien. Avkast-
ningen for aktieinvesteringar utgors av utdelning
samt vardedkning for aktien. Ett bolag kan ha
olika aktieserier. Vissa aktieserier har fler roster
vid bolagsstamman medan vissa far storre utdel-
ning. Aktien kan vara féremal for publik handel pa
en vardepappersbors eller féremal fér handel pa
en alternativ marknadsplats. En aktie kan dven
vara onoterad.

De vanligaste riskerna med aktieinvestering ar en
marknadsrisk som ar kopplad till aktiernas pris-
variationer (aktierisk), en risk som ar kopplad till
bolagets framgangar (féretagsrisk) samt en risk
som ar kopplad till handelns omfattning (likvidi-
tetsrisk). Likviditetsrisken &r vanligen sarskilt
stor for onoterade aktier. Aktiernas prisvariation
paverkas av bade den allménna utvecklingen pa
marknaden och information om faktorer som pa-
verkar emittentens framgangar. Risken paverkas
aven i allmanhet bl.a. av emittentens bransch,
andringar i lagstiftningen samt bl.a. antalet emit-
terade aktier och férdelningen av agandet. Var-
det for aktier i utlandsk valuta paverkas aven av
valutakursvaxlingar.

For aktiedgaren ar en aktieinvestering av ovan
namnda skal en riskinvestering. Det foreligger
risk for total forlust av det investerade kapitalet
i samband med aktieinvestering om emittenten
forsatts i konkurs (motpartsrisk). Aktieinveste-
ringen ar aven alltid forknippad med osékerhet
om avkastningens storlek. Investering i aktier pa
tillvaxtmarknader kan anses vara mer riskabelt
an ovrig aktieinvestering eftersom det kan vara
typiskt for dessa marknader att verksamhetsmil-
jon och lagstiftningen inte ar etablerade och det
kan férekomma politiska risker, kraftiga vax-
lingar i valutakurserna, motpartsrisker samt
lagre likviditet for aktiemarknaderna. Darfor ar
direkta aktieinvesteringar langfristiga investe-
ringar.

Penningmarknadsinstrument

Penningmarknadsinstrumenten ar instrument
for frammande kapital som samfund anvander
for att skaffa kortfristig finansiering pa finans-
marknaderna. Penningmarknadsinstrument ar
t.ex. bankcertifikat, statsobligationer, foretags-
certifikat och kommuncertifikat. Lanetiden for
penningmarknadsinstrument ar hégst 12 mana-
der och de emitteras i regel under sitt nominella
varde (diskontoinstrument). Emittenten betalar
penningmarknadsinstrumentets nominella varde
pa penningmarknadsinstrumentets forfallodag.
Avkastningen for penningmarknadsinstrument
bestar av skillnaden mellan inképspriset och det
nominella vardet. Som ranteinstrument ar pen-
ningmarknadsinstrumenten typiskt forknippade
med ranterisk och kreditrisk.

Kapitalinvestering

Kapitalinvestering ar ett omfattande begrepp
som normalt avser investeringar i privata fore-
tags vardepapper som inte har noterats publikt.
Om en kapitalinvesterare vill sdlja de onoterade
vardepapperna maste kdparen hittas nagon an-
nan stans an pa den offentliga marknadsplatsen.
Det kan férekomma overlatelsebegransningar
for privata foretags vardepapper. Féretag som
gor kapitalinvesteringar far vanligen avkastning
pa investeringen antingen genom boérsintrodukt-
ion, forsaljning eller fusionering av ett féretag
som det kontrollerar eller genom omstrukture-
ring av kapitalet. Foretaget kan sélja de onote-
rade vardepapperna direkt till investerarna (med
riktad aktieemission) eller till en kapitalfond som
samlar in ett kapital fran sma investerare.

Pa grund av de risker som ar forknippade med ka-
pitalinvesteringar kan man forlora hela det inve-
sterade vardet om féretaget som ar féremal for
investeringen inte ar framgangsrikt. Investe-
ringar i féretag som inte ar publikt noterade ar
normalt mer riskabelt &n investeringar i noterade
aktiebolags aktier. Alla de viktigaste riskfak-
torerna som behandlas i kapitlet om risker galler
aven for kapitalinvesteringar.

Fastighetfonderna

Fastighetsfondernas kapital bestar av eget kapi-
tal som samlats in fran investerare samt i vissa
strukturer av lanat kapital som erhallits genom
bankfinansiering. Andelen lanat kapital ar defini-
erad separat i fondens regler. Fondens kapital
investeras i fastighetstillgangar enligt en forut-
bestamd strategi. Fonder kan verka inom flera
olika juridiska strukturer, och deras kapital-
mangd och livslangd kan antingen vara fast-
stallda eller 6ppna.

Fastighetskapitalfonder ar vanligtvis strukture-
rade som kommanditbolag, dar forvaltningsbo-
laget fungerar som ansvarig bolagsman.

Information om 6vriga finansiella instrument
och de risker som typiskt ar forknippade med
dem

Strukturerade produkter

Strukturerade produkter avser i allmanhet inve-
steringar i form av obligationslan eller deposit-
ioner. Dessa bestar i huvudsak av en rantekom-
ponent och av en riskabel derivatkomponent eller
av en annan del som medfor risk. Avkastningen
pa en strukturerad produkt ar ofta bunden till ut-
vecklingen for de valda underliggande objekten.
De underliggande objekten kan besta av t.ex. ak-
tier, aktieindex, ranta, fonder, valutor, nyttig-
heter, kreditrisk eller olika kombinationer av
dessa. Till sin struktur kan de strukturerade pro-
dukterna vara mycket komplicerade och aven
utan sakrat kapital, sa investeraren maste nog-
grant bekanta sig med investeringsobjektets
egenskaper och risker innan denne fattar beslut
om investering.

Derivatinstrument
Med derivatinstrument avses ett instrument vars
varde ar beroende av vardeforandringar for dess
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underliggande objekt och av prisvariationer, vari-
ationer i rantenivan, avtalets forfallotidpunkt el-
ler andra faktorer som paverkar derivatets varde.
Derivatinstrument &r bl.a. optioner, terminer, fu-
turer, swap-avtal och kombinationer av dessa.
Det underliggande objektet for ett derivatinstru-
ment kan utgoras av t.ex. aktie, ranta, nyttighet,
kreditrisk eller index. Derivatinstrument kan de-
las upp i standardiserade och icke-standardise-
rade s.k. OTC-derivat.

Derivatinstrument anvands vanligast som skydd
mot risker fran andra investeringar eller mot
ekonomiska risker men kan dven anvandas i spe-
kulationssyfte. Derivatinstrumenten kan vara
mycket korta eller ha en l6ptid pa flera ar. Bero-
ende pa typ kan derivatinstrumenten medféra
andra ekonomiska aligganden eller skyldigheter
for kunden an inképskostnaden och kdpet kan
aven vara férknippat med ett krav pa garanti eller
andra skyldigheter. Vardet for derivatinstrument
kan vara féremal for snabba och kraftiga forand-
ringar och da kan eventuellt underskott i garantin
behdva tackas med ytterligare garantier. Man
kan aven behdva realisera garantin.

Obligationslan

Obligationslan &r instrument foér frammande ka-
pital som samfund anvander fér att skaffa lang-
fristig finansiering pa finansmarknaderna. Obli-
gationslan kan emitteras av t.ex. stater, kommu-
ner, foretag, kreditinstitut, forsakringsbolag och
finansinstitut. Obligationslan kan ha fast eller
rorlig rénta och aven nollranta. | sa fall har obli-
gationslanet emitterats under sitt nominella pris.
Vardet pa obligationslanet faststalls som kassa-
flodets aktuella varde vid anvandning av det av-
kastningskrav eller den diskonteringsranta som
forekommer pa marknaden. Kassaflédena bestar
av de rantebetalningar som gors pa bas av obli-
gationslanets villkor samt av amorteringar pa la-
nekapitalet. Vanligen aterbetalas lanetien rat da
lanetiden lopt ut. Obligationslan ar oftast utan
sakerhet. Om lanet har en samre preferens an
emittentens o6vriga forbindelser, kallas det for
forlagsbevis.

Typiska risker med obligationslan ar ranterisk
och kreditrisk. Om rantenivan stiger, sjunker ob-
ligationslanens andrahandsvarde och om rante-
nivan i stallet sjunker, stiger detta varde. Om ob-
ligationslanet saljs pa andrahandsmarknaden
fore forfallodagen kan andrahandspriset bli
lagre an det investerade kapitalet.
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