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SIJOITUSRAHASTON SAANNOT

1. Rahasto, Rahastoyhtio ja Sailytysyhteiso

Sijoitusrahaston suomenkielinen nimi on Obsido Rebalanced 85 Sijoitusrahasto (jdljempana ”"Rahasto”). Rahas-
ton ruotsinkielinen nimi on Obsido Rebalanced 85 Placeringsfond. Rahaston englanninkielinen nimi on Obsido
Rebalanced 85 Fund. Rahastoa hallinnoi Obsido Rahastoyhtit Oy (jaljempana ”Rahastoyhti6”) ja sen sailytysyh-
teis6na toimii Danske Bank A/S, Suomen sivuliike (jaljempéna ”Sailytysyhteisd”).

2. Asiamies

Rahastoyhti6 voi harjoittaa liiketoimintaansa asiamiehen valityksella tai muuten ulkoistaa liiketoimintansa kan-
nalta merkittavia toimintojaan, jos se ei vaaranna Rahastoyhtion riskienhallintaa, sisdista valvontaa tai Rahas-
toyhtion liiketoiminnan hoitamista. Jos asiamiehen kotipaikka on muussa kuin Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa, sita valvovan viranomaisen seka Finanssivalvonnan vadlinen yhteistyd on riittdvassa maarin
varmistettava. Sijoitustoiminnan hoitamisen osalta asiamiehend voi toimia vain yhteisd, jolla voimassaolevan
toimiluvan nojalla on oikeus tarjota sijoituspalvelua.

Voimassaolevassa rahastoesitteessa on maaritelty, miltd osin Rahastoyhtion tehtavia kulloinkin hoidetaan asia-
miesten valityksella.

3. Sijoitustoiminnan tavoitteet ja Rahaston varojen sijoittaminen

Sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkalld aikavalilla mahdollisimman hyva arvonnousu sijoittamalla
Rahaston varat naiden sdantojen ja sijoitusrahastolain mukaisesti.

Rahasto sijoittaa varansa padasiassa julkisen kaupankaynnin kohteena oleviin pérssinoteerattuihin rahastoihin
(ETF), joiden sijoitustoiminnan tavoitteena on seurata tietyn osake-, korko-, luotto, hyodyke- tai muun rahoi-
tusindeksin (tai ndiden yhdistelman) kehitysta.

Lisaksi Rahaston varat voidaan sijoittaa (muihin) sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtorahas-
tojen osuuksiin, osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin, rahamarkkinavalineisiin seka talletuksiin luottolaitoksissa.

Rahaston sijoitustoiminnassa voidaan hyddyntda vakioituja ja OTC-johdannaissopimuksia. Johdannaissopimuk-
sia voidaan hyddyntaa Rahaston sijoitusten suojaamiseen.

Rahaston varat sijoitetaan aktiivisesti eri omaisuuslajeihin, ja eri omaisuuslajeihin sijoitettujen varojen osuus
rahaston kokonaisvaroista voi vaihdella markkinatilanteesta ja salkunhoitajan markkinandakemyksesta riip-
puen. Osakepohjaisten sijoitusten osuus Rahaston varoista voi vaihdella valilla 65 — 100 % ja korkopohjaisten
sijoitusten osuus Rahaston varoista voi vaihdella valilld 0 — 35 %.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Sijoitusrahastodirektiivin (UCITS) mukaisten sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin,
mukaan lukien suomalaiset sijoitusrahastolaissa tarkoitetut sijoitusrahastot.
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2) Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettujen ETA-valtioon tai kolmanteen maahan
sijoittautuneiden vaihtoehtorahastojen osuuksiin, mukaan lukien suomalaiset sijoitusrahastolaissa
tarkoitetut erikoissijoitusrahastot.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitetun ETA-valtioon tai kolmanteen maahan si-
joittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksiin voidaan sijoitusrahaston varoja sijoittaa edellyttaen,

a) ettd vaihtoehtorahaston salkunhoidosta vastaava taho on sen kotivaltiossa toimivan arvopa-
perimarkkinoiden valvojien yhteistydorganisaatioon (International Organisation of Securities
Commissions, IOSCO) kuuluvan viranomaisen tai itsesdantelyorganisaation valvonnan alainen,

b) ettd vaihtoehtorahaston hallinnosta vastaava taho on sen kotivaltiossa toimivan arvopaperi-
markkinoiden valvojien yhteistydorganisaatioon (International Organisation of Securities
Commissions, I0SCO) kuuluvan viranomaisen tai itsesadntelyorganisaation valvonnan alainen
ja,

c) ettd vaihtoehtorahaston osuudenomistajien suoja vastaa sijoitusrahastodirektiivin mukaista
sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien suojaa, etta varojen erilldaan pi-
don, lainaksioton, lainaksiannon ja arvopapereiden seka rahamarkkinavélineiden ilman ka-
tetta tapahtuvan luovutuksen sdantely vastaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia ja etta toi-
minnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus, joiden nojalla sen varoista ja ve-
loista seka tuloista ja sijoitustoiminnasta voidaan tehda arvio kertomuskaudelta.

3) Julkisen kaupankdynnin kohteena Euroopan talousalueella, Yhdysvalloissa, Sveitsissa tai Japanissa
olevien vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

4) Osakkeisiin, osakesidonnaisiin instrumentteihin, kuten vaihtovelkakirjalainoihin, joukkovelkakirjoihin
ja rahamarkkinavalineisiin, joilla kdydaan kauppaa kaupankaynnistd rahoitusvalineilld annetussa
laissa tarkoitetulla sdannellylla markkinalla tai joilla kdyddan kauppaa muulla sdannellylla, saannolli-
sesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkinapaikalla.

5) Osakkeisiin, osakesidonnaisiin instrumentteihin, kuten vaihtovelkakirjalainoihin, joiden liikkeeseen-
laskuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi yhden vuoden kulu-
essa niiden liikkeeseenlaskusta 4 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla edellyttden, etta kaupan-
kaynti voi kaikella todennakdisyydella alkaa viimeistddn sanotun ajan kuluttua umpeen.

6) Rahamarkkinavalineisiin, jotka eivat ole kaupankaynnin kohteena kohdassa 4 tarkoitetulla markkina-
paikalla edellyttden, etta niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja sadsto-
jen suojaamiseksi annettu saantely, ja edellyttden, etta niiden

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion keskus-, alue- tai
paikallisviranomainen tai keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroo-
pan investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio tai tallaisen valtion
osavaltio, taikka kansainvalinen julkisyhteis®, jossa on jasenena vahintaan yksi Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluva valtio; tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankaynnin koh-
teena kohdassa 4 tarkoitetulla markkinapaikalla; tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteis0, jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan yhtei-
son lainsddadanndssa maariteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdantoja, jotka vastaavat Euroopan yhteison lain-
saadantoa; tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteiso, jonka liikkeeseen laskemiin rahamarkkinavalineisiin tehtyi-
hin sijoituksiin sovelletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld kohdassa 6 a, 6 b tai 6 c sdadet-
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tya, ja liikkkeeseenlaskijan oma pddoma on vahintdan 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkai-
see tilinpadtoksensa neuvoston direktiivin 78/660/ETY mukaisesti, tai yhteisd, joka kuuluu
konserniin, jossa on yksi tai useampia yhtioita, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on kau-
pankdynnin kohteena edelld kohdassa 4 tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteiso, joka on erikoistunut sellaisten arvopaperistamisvalinei-
den rahoitukseen, joissa hyddynnetdan luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

Vakioituihin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena on arvopaperi, rahamarkkinavaline, sijoi-
tusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtorahaston osuus, talletus luottolaitoksessa, johdan-
naissopimus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi tai valuutta. Rahaston varoja voidaan sijoittaa
johdannaissopimuksiin, joilla kdyddan kauppaa kaupankaynnistd rahoitusvalineilld annetussa laissa
tarkoitetulla sdannellyllda markkinalla tai muulla sdannellylld, sdannéllisesti toimivalla, tunnustetulla
ja yleisolle avoimella markkinapaikalla ja vastaavilla kateisella selvitettavilla sopimuksilla.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena on ar-
vopaperi, rahamarkkinavdline, sijoitusrahaston, tai yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtorahaston
osuus, talletus luottolaitoksessa, johdannaissopimus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi tai va-
luutta. Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joiden vas-
tapuolena on sellainen luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai vakuutusyhtio, jonka kotipaikka on Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai sellainen luottolaitos, jonka kotipaikka on Australi-
assa, Uudessa-Seelannissa, Japanissa, Kanadassa, Sveitsissa tai Yhdysvalloissa. Rahastoyhtion tulee
kyetd maarittamaan OTC-johdannaissopimusten arvo luotettavasti ja todennettavasti paivittain. Li-
saksi edellytyksena on, etta edelld mainitut sopimukset voidaan Rahastoyhtion aloitteesta, milloin
tahansa myyda, muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toimella niiden kdypaan arvoon.

Maaraaikaistalletuksiin sekd vaadittaessa takaisinmaksettaviin talletuksiin luottolaitoksissa edellyt-
tden, etta luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai Sveitsiss3,
Yhdysvalloissa tai Japanissa ja maaraaikaistalletus erdantyy enintdan 12 kuukauden kuluessa.

Muihin kuin edelld kohdissa 1-8 tarkoitettuihin arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin enintdan
10 % Rahaston varoista.

Sijoitusrajoitukset:

1)

2)

3)

4)

5)

Rahaston varoista saadaan sijoittaa enintadn 20 % saman sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai
vaihtoehtorahaston osuuksiin. Rahaston varoja ei voida kuitenkaan sijoittaa sellaisen sijoitusrahas-
ton, yhteissijoitusyrityksen tai vaihtoehtorahaston osuuksiin, jonka varoista sen saantdjen tai yhtio-
jarjestyksen mukaan saadaan sijoittaa yhteensa enemman kuin yksi kymmenesosa toisten sijoitusra-
hastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Rahastoyhti® saa hankkia Rahaston omistukseen enintddn 25 % saman sijoitusrahaston, yhteissijoi-
tusyrityksen tai vaihtoehtorahaston osuuksista.

Edelld kohdissa 2 ja 3 tarkoitettuihin vaihtoehtorahastojen osuuksiin voidaan sijoittaa enintdaan 30 %
Rahaston varoista.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa ainoastaan sellaisen sijoitusrahaston, yhteissijoituksen tai vaihto-
ehtorahaston osuuksiin, jonka arvosta peritadn kiinteina palkkioina yhteensa enintdan 3 % vuodessa.

Rahastoyhtio ei saa kayttaa huomattavaa vaikutusvaltaa osakeyhtitssa, jonka osakkeisiin se on sijoit-
tanut hallinnoimiensa sijoitusrahastojen varoja. Rahastoyhtio ei saa kayttda yhden kymmenesosan
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ylittavaa danivaltaa kaikkien osakkeiden tuottamasta danimaarasta sellaisessa muussa yhtidssa, jo-
hon se on sijoittanut hallinnoimiensa sijoitusrahastojen varoja. Jos Rahastoyhti6 on sijoittanut hallin-
noimiensa sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion osakkeisiin maaran, joka muutoin kuin tila-
paisesti ylittdd yhden kahdeskymmenesosan kaikkien osakkeiden tuottamasta danimaarastd, on Ra-
haston vuosikertomuksessa julkistettava omistajaohjauksen tavoitteet kyseisessa osakeyhtiossa silta
osin kuin ne poikkeavat rahastoesitteessa ilmoitetuista omistajaohjauksen tavoitteista. Edelld mainit-
tuja rajoituksia on sovellettava myds sijoitettaessa Rahaston varoja sellaisten sijoitusrahastojen, yh-
teissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joita ei lunasteta vaadittaessa takaisin suo-
raan tai valillisesti ndiden yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten varoilla.

6) Rahastoyhtio saa hankkia sijoitusrahaston omistukseen enintdan 10 % saman liikkeeseenlaskijan aa-
nioikeudettomista osakkeista, joukkovelkakirjoista ja rahamarkkinavalineista.

7) OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuolen osalta
ylittaa 10 % sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on edelld kohdan 7 toisessa kappaleessa tarkoi-
tettu luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.

8) Rahaston varoista enintdan 20 % voidaan sijoittaa talletuksiin samassa luottolaitoksessa.

9) Rahaston varoista yhteensa enintdan 10 % voidaan sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan osakkeisiin,
joukkovelkakirjoihin ja rahamarkkinavalineisiin.

10) Sellaiset saman liikkkeeseenlaskijan osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin ja rahamarkkinavalineisiin tehdyt
sijoitukset, jotka kasittdvat yli 5 % Rahaston varoista, voivat yhteensd muodostaa enintaan 40 % Ra-
haston arvosta.

11) Rahaston varoista yhteensa enintdadn 20 % voidaan sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan osakkeisiin,
joukkovelkakirjoihin, rahamarkkinavalineisiin, kyseisen yhteisdn vastaanottamiin talletuksiin seka sel-
laisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joista sijoitusrahastolle aiheutuu kyseiseen yhteis66n kohdistuva
vastapuoliriski. Tata rajoitusta laskettaessa yhtena kokonaisuutena on pidettdva kirjanpitolain 1 lu-
vun 6 §:n mukaan samaan konserniin kuuluvia yhteiséja. Taman estamatta samaan konserniin kuulu-
vien yhteisojen liikkeeseen laskemiin arvopapereihin saadaan kuitenkin sijoittaa yhteensa enintaan
20 % Rahaston varoista.

12) Muiden sijoitusrajoitusten estamatta Rahastoyhtio voi sijoittaa enintdan 25 % sijoitusrahaston va-
roista saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin, mikali
a) liikkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan haltijoiden suojaamiseksi asetetun julkisen tar-
kastuksen alainen luottolaitos, jolla on kotipaikka Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
ossa ja
b) niiden liikkeeseenlaskusta saadut varat on lain mukaan sijoitettava pddoman seka korkojen
suorittamisen turvaavalla tavalla edellyttden, etta sanotut varat voidaan etuoikeudella kayttaa
tahan tarkoitukseen, jos liikkeeseenlaskija ei kykene suoriutumaan maksuvelvoitteestaan.

13) Muiden sijoitusrajoitusten estamatta Rahastoyhtid voi sijoittaa enintddn 35 % sijoitusrahaston va-
roista saman liikkeeseenlaskijan tai takaajan joukkovelkakirjoihin tai rahamarkkinavalineisiin, mikali

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio, suomalainen kunta tai kuntayhtyma tai Euroo-
pan talousalueeseen kuuluva valtio, tallaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen julkisyhteiso
tai, mikali

b) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Australian, Uuden-Seelannin, Japanin, Kanadan, Sveitsin tai
Yhdysvaltain valtio tai, mikali
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c) liikkeeseenlaskija on kansainvalinen julkisyhteiso, jossa on jasenend védhintadn yksi Euroopan
talousalueeseen kuuluva valtio.

Edelld tassa luvussa saadettyja rajoituksia ei tarvitse noudattaa kaytettdessa sijoitusrahaston
varoihin kuuluviin arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin liittyvid merkintdoikeuksia. Jos
rajoitukset on ylitetty Rahastoyhtiosta riippumattomista syista tai merkintaoikeuksien kaytta-
misen takia, Rahastoyhtion on pidettava sijoitusrahastotoiminnan ensisijaisena tavoitteena ti-
lanteen korjaamista rahasto-osuudenomistajien edun mukaisella tavalla.

14) Rahaston johdannaissopimuksiin liittyva kokonaisriski ei saa ylittda sen kaikkien sijoitusten kokonais-
nettoarvoa. Johdannaissopimusten riskiasemaa seurataan pdivittain vakuusvaateen ja kokonaisposi-
tion deltaluvun avulla.

Rahaston kokonaisposition delta on vahintdaan 50 % ja enintdaan 100 %. Kokonaisposition delta laske-
taan jakamalla Rahaston deltakorjattu arvo (johdannaispositioiden deltakorjatun markkina-arvon ja
suorien sijoitusten markkina-arvon summa) Rahaston arvolla.

15) Rahastoyhtio ei saa sijoittaa hallinnoimiensa sijoitusrahastojen varoja toisen rahastoyhtion osakkei-
siin.

16) Sijoitusrahaston varoja ei voida sijoittaa jalometalleihin tai niihin oikeuttaviin todistuksiin.

17) Sijoitusrahastolla on oltava toiminnan edellyttamat kateisvarat.
Muut mddrdykset:

Rahastoyhtid voi ottaa Rahaston lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa
madran, joka vastaa enintdadan 10 % Rahaston varoista.

Rahastoyhti6 voi antaa Rahaston varoja vakuudeksi edelld mainitusta luotosta seka johdannaissopimuksesta
johtuvasta vastuusta. Rahaston varoja voidaan luovuttaa vakuudeksi siten, ettd omistusoikeus siirtyy vakuu-
denhaltijalle edellyttden, etta tallaisten luovutusten vastapuolena toimii sellainen luottolaitos, sijoituspalvelu-
yritys tai vakuutusyhtio, jonka kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai sellainen luot-
tolaitos, jonka kotipaikka on Australiassa, Uudessa-Seelannissa, Japanissa, Kanadassa, Sveitsissa tai Yhdysval-
loissa.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistamiseksi Rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista voidaan tehda lai-
naus- ja takaisinostosopimuksia edellyttdaen, ettd ne selvitetdadn laissa tarkoitetussa selvitysyhteistssa tai vas-
taavassa ulkomaisessa yhteisdssa. Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla laissa
tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoituspalvelun tarjoaja ja sopimusehtojen tulee olla markkinoille ta-
vanomaiset ja yleisesti tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo voi yhteensa olla korkein-
taan 25 % Rahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavalinesijoitusten arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopimuksia,
jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada valittdmasti vaadittaessa takaisin.

Rahastoyhti6 ei voi Rahaston lukuun luovuttaa ilman katetta arvopapereita, rahamarkkinavalineitd tai johdan-
naissopimuksia. Rahastoyhtio ei myénna luottoa Rahaston varoista eikd anna takausta tai muuta vakuutta kol-
mannen sitoumuksista. Rahastoon voidaan kuitenkin hankkia arvopapereita, rahamarkkinavalineita tai johdan-
naissopimuksia, joita ei ole tdysin maksettu.
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Mikali sijoitusrahaston varoja sijoitetaan sellaisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtora-
hastojen osuuksiin, joita hallinnoi suoraan tai toimeksiannosta Rahastoyhtio tai jokin muu yhtio, johon Rahas-
toyhtio on sidoksissa yhteisen liikkeenjohdon tai maardysvallan taikka merkittdvan suoran tai valillisen omis-
tuksen kautta, Rahastoyhtio tai muu yhti6 ei saa veloittaa merkinta- tai lunastuspalkkiota sijoitusrahaston si-
joituksista ndiden muiden sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Palkkiot

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Merkintd- ja lunastuspalkkiot

Rahastoyhtid voi peria rahasto-osuuden merkinndn yhteydessa merkintapalkkiona enintddn 1 % merkin-
tdsummasta. Lisdksi Rahastoyhtioé voi perid rahasto-osuuden lunastuksen yhteydessa lunastuspalkkiona
enintdan 1 % lunastussummasta.

Rahastoyhtion hallitus vahvistaa merkinta- ja lunastuspalkkion suuruuden kullekin liikkeeseen lasketulle
rahasto-osuussarjalle. Rahastoyhtion perimat merkinta- ja lunastuspalkkiot julkaistaan voimassaolevissa
esitteissa (rahastoesite ja avaintietoesite).

Hallinnointipalkkio
Rahastoyhtio perii Rahaston pddomasta kiintedn hallinnointipalkkion.

Kiintedna palkkiona peritdadn enintdan 2,5 % rahasto-osuussarjan arvosta vuodessa. Kiintea palkkio maari-
tetdan vuoden jokaiselle paivalle (palkkiopdiva) kunkin liikkeeseen lasketun rahasto-osuussarjan osalta
erikseen ja se kirjataan Rahaston arvoon velkana Rahastoyhtitlle. Mikali palkkiopdiva on pankkipaiva, on
palkkion laskennan perusteena palkkiopaivélle laskettava rahasto-osuussarjan arvo. Muussa tapauksessa
palkkion laskennan perusteena on palkkiopdivaa edeltdvalle pankkipdivélle laskettava rahasto-osuussarjan
arvo. Palkkion suuruus lasketaan jakamalla rahasto-osuussarjan arvon ja rahasto-osuussarjan voimassa-
olevan palkkion (%) tulo 365:Il4.

Luvussa 2 mainittujen asiamiesten palkkiot sisaltyvat Rahastoyhtion perimaan kiinteaan palkkioon.

Rahastoyhtion hallitus voi paattaa, ettd Rahastossa on palkkioiltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuus-
sarjoja. Osuussarjojen palkkiot voivat poiketa toisistaan 1) sijoitusajan pituuden tai 2) sijoituksen minimi-
merkintdamaaran perusteella. Rahastoyhtion hallitus vahvistaa perittavat palkkiot kullekin liikkeeseen las-
ketulle rahasto-osuussarjalle.

Voimassa olevat Rahastoyhtion perimat palkkiot julkaistaan voimassaolevissa esitteissa (rahastoesite ja
avaintietoesite). Rahastoyhtio veloittaa kertyneen hallinnointipalkkion Rahaston varoista kalenterikuukau-
sittain jalkikateen.

Sdilytyspalkkio

Sailytysyhteison palkkio sijoitusrahastolain mukaisena Sailytysyhteiséna toimimisesta seka Sailytysyhtei-
solle ja mahdollisille alisdilyttdjille Rahaston varojen sdilyttamisesta maksettavat palkkiot peritdan Rahas-
ton varoista.

Kaupankdédyntipalkkiot
Sailytysyhteison perimat tapahtumapalkkiot, arvopaperinvalittajien perimat valityspalkkiot sekd muut suo-
rat kaupankayntikulut maksetaan suoraan Rahaston varoista.

Sijoituskohteiden palkkiot
Rahaston sijoituskohteina olevista sijoitusrahastoista, yhteissijoitusyrityksista ja vaihtoehtorahastoista
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peritdan hallinnointi- ja sdilytyspalkkioita kunkin sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen ja vaihtoehtora-
haston omien sdantdjen mukaisesti.

5. Rahasto-osuus

Rahastoyhtié voi Rahastoyhtion hallituksen paatoksen perusteella laskea liikkeeseen sekd Rahaston tuotto-
ettd kasvuosuuksia. Rahasto-osuudet jaetaan murto-osiin siten, ettd yksi (1) osuus koostuu sadastatuhannesta
(100000) yhta suuresta murto-osasta.

Rahastoyhti6 voi Rahastoyhtion hallituksen paatdksen perusteella laskea liikkeeseen useita rahasto-osuussar-
joja, jotka voivat poiketa toisistaan perittyjen hallinnointipalkkioiden osalta. Rahastoyhtion hallitus vahvistaa
kullekin rahasto-osuussarjalle ne edellytykset, joiden perusteella rahasto-osuuksia voidaan merkitd. Osuussar-
jojen toisistaan poikkeavat merkintdedellytykset voivat perustua sijoituksen ajalliseen vahimmaispituuteen, si-
joituksen vahimmaissuuruuteen sekd Rahastoyhtion ja omaisuudenhoitajan konsernin kokonaisasiakkuuteen.
Eri rahasto-osuussarjat nimetaan yksilollisesti, ja niita koskevat palkkiot sekd merkintaedellytykset julkaistaan
voimassaolevissa rahastoesitteissa.

Mikali osuudenomistajan omistuksen arvo yksittdisessa osuussarjassa nousee merkinnan yhteydessa yli toisen
osuussarjan sijoituksen vahimmaissuuruuteen perustuvan merkintdedellytyksen tai mikali osuudenomistajan
kokonaisasiakkuuden muutoksen johdosta oikeus merkita toisen osuussarjan osuuksia syntyy toisen osuussar-
jan Rahastoyhtion ja omaisuudenhoitajan konsernin kokonaisasiakkuuteen perustuvan merkintdedellytyksen
perusteella, muuttaa Rahastoyhtid osuuden-omistajan pyynnosta omistuksen koskemaan sita toista osuussar-
jaa, jonka merkintdedellytykset ovat muutoksen johdosta tayttyneet.

Mikali osuudenomistajan omistuksen arvo yksittdisessa osuussarjassa laskee lunastuksen yhteydessa alle ky-
seisen osuussarjan sijoituksen vahimmaissuuruuteen perustuvan merkintdedellytyksen tai mikali osuuden-
omistajan kokonaisasiakkuuden muutoksen johdosta oikeus merkita kyseisen osuussarjan osuuksia lakkaa Ra-
hastoyhtion ja omaisuudenhoitajan konsernin kokonaisasiakkuuteen perustuvan merkintdedellytyksen perus-
teella, on Rahastoyhtidlld oikeus muuttaa omistus koskemaan sellaista toista osuussarjaa, jonka merkintdedel-
lytykset muutoksen jalkeen tayttyvat.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien lukumaardn suhteessa jakautuvaan osuuteen sijoitusrahaston va-
roista ottaen huomioon rahasto-osuussarjojen suhteelliset arvot.

Rahastoyhtio antaa Rahaston osuudenomistajan pyynndsta Rahaston osuudesta osuustodistuksen. Osuusto-
distus voi koskea useita osuuksia tai niiden murto-osia ja se voidaan asettaa vain nimetylle osuusrekisteriin
merkitylle henkil6lle, yhteisélle tai saatidlle.

Rahasto-osuuden voi luovuttaa edelleen. Uuden rahasto-osuudenomistajan tulee antaa Rahastoyhtiélle selvi-
tys saannostaan sekd muut Rahastoyhtion edellyttamat selvitykset, minka jalkeen omistus rekisterdidaan osuu-
denomistajarekisteriin.

6. Rahasto-osuuden arvon maarittaminen

Rahaston ja rahasto-osuuden arvo lasketaan kullekin sellaiselle paivalle (arvopaiva), jona talletuspankit ovat
yleisesti auki (pankkipaiva). Rahaston arvoa laskettaessa Rahaston varat arvostetaan markkina-arvoonsa.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan markkinainformaatiolahteiden valitykselld julkaistujen ostonoteerausten
mukaan tai ellei rahamarkkinavalineelle saada markkinainformaatiolahteiden kautta arvoa, arvostetaan raha-
markkinavaline kdyttdaen arvostuspdivan virallisia Euribor-noteerauksia lisattyna Rahastoyhtion hallituksen
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paattamilla liikkkeeseenlaskijaryhmakohtaisilla riskipreemioilla. Sellaisten sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyri-
tysten osuuksien osalta, jotka eivat ole julkisen kaupankdynnin kohteena, markkina-arvoksi katsotaan arvopai-
vaa seuraavana pankkipaivana klo 7.00 mennessa (Suomen aikaa) julkaistu viimeisin tiedossa oleva arvopaivan
vahvistettu osuuden arvo.

Julkisen kaupankaynnin kohteena olevien arvopapereiden (mukaan lukien julkisen kaupankdynnin kohteena
olevat sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuudet seka vakioidut johdannaissopimukset) osalta arvon-
laskennan perusteena on arvopaperin arvopaivda seuraavana pankkipaivana klo 7.00 mennessa (Suomen ai-
kaa) julkaistu viimeisin tiedossa oleva virallinen paatdskurssi markkinoiden sulkeutumishetkelld. Mikali edella
mainittua paatodskurssia ei ole saatavilla, pidetdan markkina-arvona viimeisintd osto- ja myyntinoteerauksen
keskiarvoa tai luotettavan keskiarvon puuttuessa viimeisinta ostonoteerausta.

Vakioimattomat johdannaissopimukset seka sellaiset arvopaperit, joille ei ole saatavilla luotettavaa markkina-
arvoa, arvostetaan Rahastoyhtion hallituksen vahvistamien objektiivisten arvostusperiaatteiden mukaisesti.
Tallaisten arvopapereiden arvostuksessa noudatetaan erityista huolellisuutta.

Kateis- ja maaraaikaistalletukset arvostetaan nimellisarvoonsa. Kateis- ja maaraaikaistalletusten laskennallinen
korkotuotto huomioidaan Rahaston arvonlaskennassa Rahastoyhtitn hallituksen maaraamalla tavalla.

Arvonlaskennassa tarvittavat valuuttamuunnokset tehdaan arvostusajankohtana julkisesta hinnanseurantajar-
jestelmasta saataviin arvostuspdivan paatoskursseihin tai Euroopan tai Suomen keskuspankin arvopaivana vah-
vistamien valuuttakurssien perusteella.

Rahaston arvonlaskennassa otetaan huomioon kaikki sellaiset arvopaivalle kohdistettavat sijoitustapahtumat,
joista on saatu vahvistus arvopdivaa seuraavana pankkipdivana kello 7.00 mennessa.

Rahaston arvo lasketaan véhentdamalld Rahaston varoista Rahaston velat. Rahasto-osuuden arvo lasketaan kul-
lekin osuussarjalle erikseen jakamalla Rahaston arvo liikkeeseen laskettujen osuuksien lukumaaralld, ottaen
huomioon osuussarjojen toisistaan poikkeavat hallinnointipalkkiot sekd mahdolliset tuotto-osuuksille makse-
tut tuotot.

Rahasto-osuuden arvo ilmoitetaan euroissa.

Rahasto-osuuden arvon julkistaminen

Rahasto-osuuden arvo kunkin arvopdivan osalta julkistetaan arvopdivaa seuraavan pankkipdivan aikana. Arvo
julkaistaan Rahastoyhtion verkkosivuilla.

Rahasto-osuuksien merkitseminen ja lunastaminen

Rahastoyhtio laskee pyynnosta liikkeeseen Rahaston osuuksia merkittavaksi. Rahastoyhtio lunastaa osuuden-
omistajan pyynndsta Rahaston osuuksia. Rahasto on avoinna merkinngille ja lunastuksille jokaisena sellaisena
paivana, jona talletuspankit ovat yleisesti auki (pankkipdiva).

Merkinta- ja lunastustoimeksiannot osoitetaan Rahastoyhtiblle tai Rahastoyhtion asiamiehelle yhtion internet-
sivustolla, postitse, telefaksin valitykselld tai sahkopostitse Rahaston toimeksiantolomaketta kdyttden tai
muulla Rahastoyhtion hallituksen paattdamalla tavalla. Rahaston voimassaolevassa rahastoesitteessa on an-
nettu tarvittavat tiedot siitd, miten Rahaston osuuksia voidaan merkita ja lunastaa.
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Ne merkinta- ja lunastustoimeksiannot, jotka Rahastoyhtio tai Rahastoyhtion asiamies on vastaanottanut pank-
kipaivana kello 15.00 mennessd, toteutetaan saman pdaivan arvoon (arvopaiva). Merkintdtoimeksianto katso-
taan vastaanotetuksi, kun Rahastoyhtio tai Rahastoyhtion asiamies on vastaanottanut merkintda koskevan toi-
meksiannon ja merkintda vastaavat varat on kirjattu Rahaston pankkitilille. Mikali lunastettavista osuuksista on
annettu osuustodistus, katsotaan lunastustoimeksianto vastaanotetuksi, kun Rahastoyhti6 tai Rahastoyhtion
asiamies on vastaanottanut lunastusta koskevan toimeksiannon seka saanut haltuunsa lunastettavista osuuk-
sista annetun alkuperdisen osuustodistuksen.

Toimeksianto voidaan ottaa vastaan vain, mikali toimeksiannon antaja voidaan tunnistaa luotettavalla tavalla
ja voimassaolevan lain vaatimukset asiakkaan tuntemisesta tayttyvat.

Arvopdivan arvoon toteutuvat toimeksiannot vahvistetaan arvopaivaa seuraavan pankkipdivan aikana. Lunas-
tustoimeksiannot kéasitelldan saapumisjarjestyksessa.

Lunastuksista tilitettdavat varat maksetaan valittdmasti Rahaston varoista. Mikali varat lunastukseen on hankit-
tava myymalla arvopapereita, voi Rahastoyhti6 poiketa edella mainitusta. Arvopaperit on talléin myytava ilman
aiheetonta viivytysta, kuitenkin viimeistdan kahden viikon kuluessa toimeksiannon toteutumispéivasta. Lunas-
tuksesta tilitettdvat varat on maksettava heti, kun varat arvopapereiden myymisestd on saatu. Finanssivalvonta
VoI erityisesta syystda myontaa Rahastoyhtiolle luvan ylittda arvopapereiden myymiselle asetetun maaraajan.

Rahastoyhti6é voi rahasto-osuudenomistajien edun vaatiessa ottaa kdyttéén maksuvalmiuden hallinnan kei-
noja. Rahastoyhtio voi maksuvalmiuden varmistamiseksi lunastusten maksamisen yhteydessa ottaa kdyttoon
vaatimuksen lunastuksen ilmoitusajan vahimmadisajan pidentdamiseksi, jolloin Rahastoyhtion tulee vastaanot-
taa lunastustoimeksiannot niin, etta lunastus toteutetaan viidentena (5) pankkipaivana lunastustoimeksiannon
saapumisesta Rahastoyhtidlle. Lunastustoimeksiannot, jotka ovat saapuneet ennen Rahastoyhtion ilmoitusta
ilmoitusajan pidentamisesta kasitelldan normaalin lunastusaikojen kdsittelyajan puitteissa. Lisaksi taatakseen
Rahaston kaikkien osuudenomistajien edun, Rahastoyhtio voi ottaa kaytt6on lunastusmaksun, joka on enin-
taan yksi (1) prosentti lunastettavasta summasta ja tdima lunastusmaksu maksetaan Rahastolle. Lunastusmaksu
perustuu Rahastolle aiheutuviin kaupankayntikustannuksiin Rahastolle poikkeuksellisessa tilanteessa.

Rahastoyhtid voi myds poikkeuksellisissa tilanteissa sekd olosuhteiden ja rahasto-osuudenomistajien edun vaa-
tiessa keskeyttda véliaikaisesti rahasto-osuuksien merkinnat tai lunastamisen ja merkinnat, mikali rahasto-
osuudenomistajien etu sita erityisesti vaatii. Poikkeuksellisella tilanteella tarkoitetaan mm. ennakoimattomia
tapahtumia, muutoksia toimintaymparistossa tai sdantely-ymparistdssa, jotka vaikuttavat olennaisesti Rahas-
ton kykyyn hoitaa normaaleja liiketoimintojaan ja jotka estavat tilapdisesti Rahastonhoitajaa tayttamasta ra-
hoitusvelvoitettaan. Mikali Rahastoyhtic paattaa valiaikaisesti keskeyttdaa rahasto-osuuksien lunastamisen,
keskeytetdan samaan aikaan myds Rahaston merkintéjen vastaanottaminen ja toteuttaminen. Osuuksien mer-
kitseminen tai lunastaminen ja merkitseminen voidaan keskeyttda poikkeuksellisten tilanteiden liséksi olosuh-
teissa, jolloin Rahaston arvoa ei voida luotettavasti maarittda Rahaston sijoitustoiminnan kannalta olennaisella
markkinapaikalla tai tiedonvalityksessa ilmenevien sellaisten hairididen johdosta, joihin Rahastoyhtio ei ole
voinut ennakolta varautua seka lain vaatimissa muissa tilanteissa. Rahasto-osuuksien merkint6jen tai lunasta-
misen ja merkintdjen keskeyttamisesta ilmoitetaan valittémasti Finanssivalvonnalle.

Tuotonjako

Mikali Rahastoyhtio on laskenut lilkkeeseen Rahaston tuotto-osuuksia, maksetaan tuotto-osuuksien osuusre-
kisteriin merkityille omistajille vuosittain Rahastoyhtion yhtiokokouksen Rahaston tilinpaatoksen vahvistami-
sen yhteydessa vahvistama tuotto. Rahastoyhtion yhtiokokous vahvistaa tuotonmaksun ajankohdan (tuoton-
maksupdivd). Tuotto on maksettava osuudenomistajan pankkitilille kahden (2) kuukauden kuluessa Rahasto-
yhtion yhtidokokouksesta.
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10.Tilikausi

11.

12.

Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi. Rahaston tilikausi on kalenterivuosi.

Rahaston toiminnan alkaessa tai paattyessa tilikausi voi poiketa edelld mainitusta. Poikkeavan tilikauden pituus
voi olla enintdan 18 kuukautta.

Rahaston ensimmadinen tilikausi paattyi 31.12.2018.

Rahasto-osuudenomistajien kokous

Rahasto-osuudenomistajien kokous jarjestetdan rahastoyhtion hallituksen aloitteesta taikka jos tilintarkastaja,
hallituksen riippumaton jasen tai rahasto-osuudenomistajat, joilla on yhteensa vahintaan yksi kahdeskymme-
nesosa kaikista liikkeelld olevista rahasto-osuuksista, kirjallisesti sitd vaatii ilmoittamansa asian kasittelya var-
ten. Kirjallinen vaatimus tulee olla yksildity ja se esitetddn Rahastoyhtidlle.

Rahastoyhtié kutsuu kokouksen koolle viimeistdan kolme (3) viikkoa ennen kokouksen ajankohtaa. Kokous-
kutsu julkaistaan valtakunnallisessa sanomalehdessa seka Rahastoyhtion verkkosivuilla. Kokouskutsut ldhete-
taan lisaksi sdhkopostin valitykselld tai postitse rahasto-osuudenomistajien voimassa oleviin postiosoitteisiin.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksessa 1) valitaan kokouksen puheenjohtaja, joka kutsuu kokouksen sihtee-
rin, joka laatii kokouspdéytakirjan, 2) laaditaan ja hyvaksytdan aaniluettelo, 3) valitaan kaksi poytéakirjan tarkas-
tajaa seka kaksi dantenlaskijaa, 4) todetaan kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus, 5) kasitelladn muut ko-
kouskutsussa mainitut asiat.

Kaikkia rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneesta vahingosta johtuvan korvausvaatimuksen esittami-
sestd ja kanteen nostamisesta paattaa rahasto-osuudenomistajien kokous.

Oikeus osallistua rahasto-osuudenomistajien kokoukseen on niillda osuudenomistajilla, jotka ovat ilmoittautu-
neet Rahastoyhtidlle viimeistdan kokouskutsussa mainittuna ilmoittautumispdivana kutsussa mainitulla ta-
valla. Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa yhden
danen. Myo0s rahasto-osuuden murto-osat tuottavat danioikeuden omistettujen murto-osuuksien suhteessa.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksessa paatokseksi tulee se mielipide, jota on kannattanut enemman kuin
puolet annetuista danista tai, adnten mennessa tasan, mielipide, johon puheenjohtaja yhtyy. Vaaleissa tulee
valituksi eniten d3nia saanut. Ainten mennessi tasan ratkaistaan vaali arvalla.

Aloitteen esittdminen rahasto-osuudenomistajien kokouksen koolle kutsumiseksi

Rahasto-osuudenomistaja, jolla ei ole 11-kohdassa tarkoitettua vahintddn yhtd kahdeskymmenesosan
osuutta kaikista liikkeelld olevista rahasto-osuuksista, voi kirjallisesti vaatia Rahastoyhtioltd osuudenomista-
jien kokouksen koolle kutsumista ilmoittamansa asian kasittelya varten. Rahastoyhtio ilmoittaa tasta rahasto-
osuudenomistajien kokouksen koolle kutsumista koskevasta aloitteesta valtakunnallisessa sanomalehdessa
seka Rahastoyhtion verkkosivustolla.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen koolle kutsumista koskevaa aloitetta koskevassa ilmoituksessa on ol-
tava seuraavat tiedot:
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1) limoitus, jonka mukaan kyse on sijoitusrahastolain mukaisesta aloitteesta rahasto-osuudenomistajien
kokouksen koolle kutsumiseksi, jonka esittajalla ei ole sijoitusrahastolain edellyttdmaa yhden kahdes-
kymmenesosan osuutta liikkeellad olevista rahasto-osuuksista.

2) Minka asian kasittelemiseksi aloitteen tekija haluaa kutsua rahasto-osuudenomistajien kokouksen
koolle.

3) Miten aloitetta rahasto-osuudenomistajien kokouksen koolle kutsumisesta kannattava osuudenomis-
taja voi ilmoittaa kannattavansa aloitetta.

Rahastoyhti6 voi perustellusta syysta kieltdytya tiedottamasta aloitteesta, joka koskee rahasto-osuudenomis-
tajien kokouksen koolle kutsumista, jos se katsoo, ettei kokouksen jarjestamiselle ole perustetta. Rahastoyh-
tion on ilmoitettava tallaisesta kieltaytymisestdan ja kieltdytymisen perusteesta kokouksen koolle kutsumista
esittaneelle rahasto-osuudenomistajalle.

Tarkeat ilmoitukset ja tiedotteet
Lakiin perustuvan tiedottamisen osalta noudatetaan voimassaolevan lain vaatimuksia.

Muut tarkeat ilmoitukset ja tiedotteet julkaistaan Rahastoyhtion verkkosivuilla seka (tarvittaessa) saatetaan
rahasto-osuudenomistajien tietoon asiakkaan kanssa sovitulla tavalla sdahkdpostin valityksella tai postitse. Mi-
kali kyseessa on erittain tarkeaksi katsottava ilmoitus ja tiedote, julkaistaan se lisdksi valtakunnallisessa sano-
malehdessa.

Rahastoesite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus seka Rahaston ja Rahastoyhtion
vuosikertomukset

Rahastoesite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja Rahastoyhtion vuosikertomukset julkaistaan
Rahaston verkkosivuilla yleisesti kdytossa olevassa tiedostomuodossa. Lisdksi edella mainitut asiakirjat ovat
esilla Rahastoyhtion toimitiloissa. Puolivuotiskatsaus julkaistaan kahden (2) kuukauden kuluessa katsauskau-
den paattymisesta. Vuosikertomukset julkaistaan kolmen (3) kuukauden kuluessa tilikauden (tai katsauskau-
den) paattymisesta.

Rahaston saantdjen muuttaminen

Rahaston sdadntojen muuttamisesta paattaa Rahastoyhtion hallitus. Finanssivalvonta vahvistaa sdantdjen muu-
toksen. Sdantdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta on vahvistanut muu-
toksen ja muutos on saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon, jollei Finanssivalvonta toisin maaraa muu-
toksen laajuus ja rahasto-osuudenomistajien etu huomioon ottaen.

Saantdjen muutos saatetaan osuudenomistajien tietoon sdhkopostilla tai julkaisemalla muutosta koskeva tie-
dote valtakunnallisessa sanomalehdessa. Lisdksi muutosta koskeva tiedote julkaistaan Rahastoyhtién verkko-
sivuilla. Mikali sddntéjen muutos saatetaan osuudenomistajien tietoon sahkopostilla katsotaan osuudenomis-
tajien saaneen sadantdjen muutoksen tietoonsa siitd paivasta lukien, jona sahkoposti on ldhetetty. Mikali sdan-
téjen muutos saatetaan osuudenomistajien tietoon julkaisemalla muutosta koskeva tiedote valtakunnallisessa
sanomalehdessa, katsotaan osuudenomistajien saaneen sadntdjen muutoksen tietoonsa tiedotteen julkaisu-
paivana.

Tietojen luovuttaminen
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Rahastoyhtiolld on oikeus luovuttaa rahasto-osuudenomistajia koskevia tietoja kulloinkin voimassa olevan lain-
saadannén mukaisesti.

Sovellettava laki ja oikeuspaikka

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia.

Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaa ja ndiden sdantdjen mukaista sopimusta koskeva riita kasitelldan Tampe-
reen karajdoikeudessa. Mikali sopimuksen osapuoli (rahasto-osuudenomistaja) on kuluttaja, voidaan Rahasto-
yhtidn ja Rahaston toimintaa ja ndiden sdadntdjen mukaista sopimusta koskeva kanne nostaa siind Suomessa
sijaitsevassa karajaoikeudessa, jonka tuomiopiiriin sopimuksen osapuolen (rahasto-osuudenomistaja) vakinai-
nen asuinpaikka kuuluu.
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